Emittenten-Compliance

Das Kapitalmarktrecht ist in den letzten Jahren tief in
das Gesellschaftsrecht eingedrungen und hat
teilweise das Aktienrecht Uberlagert. Dies trifft bei
borsenotierten Gesellschaften besonders flr den
Bereich der Insider-Compliance-Vorschriften zu, die
Emittenten Organisations-, Kontroll- und
Uberwachungspflichten auferlegen.

Compliance ist eine zentrale Verantwortung der
Geschaftsleitung und soll praventiv regelkonformes
Verhalten des Unternehmens, seiner Organe und
Mitarbeiter sicherstellen. Dazu bedarf es der
Schaffung und Férderung einer Compliance-Kultur
im Unternehmen und der EinfUhrung eines
angemessenen Compliance-Programms, das dem
unternehmensspezifischen Risikoprofil angepasst ist.

Dieses Werk widmet sich den theoretischen
Grundlagen von Compliance und Insiderrecht und
untersucht rechtsvergleichend die Insider-
Compliance-Vorschriften fUr Emittenten in
Osterreich, Deutschland und den USA. Der Autor
analysiert sowohl die US-amerikanischen Wurzeln
von Insiderrecht und Compliance als auch deren
Rezeption in Europa als legal transplants. Dabei
werden die Regelungsansatze der jeweiligen
Gesetzgeber und die Anreize fUr Emittenten,
Compliance-MafRBnahmen zu ergreifen, dargestellt.
Erstmals werden auch Methoden zur subnormativen
Verhaltenssteuerung von Emittenten, die von
Gesetzgebern sowie von Aufsichts- und
Strafverfolgungsbehérden angewendet werden,
umfassend behandelt. Es wurden die ECV Novelle
2012 und der gegenwartige Stand der Reform des
europaischen Marktmissbrauchsregimes
berucksichtigt.

Das Buch erscheint in der Reihe "Innsbrucker
Schriften zum Unternehmensrecht", in der
ausgewahlte Arbeiten zum Unternehmensrecht
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